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Section18　FinancialStatementAnalysis(2)
　　RatioAnalysis比率分析法
　　18.1Liquidityratios偿债能力比率
　　Solvencyratios,Showabilitytorepayloans.
　　Creditorsandlenderswillusethisasanindicationofacompany'screditrating.
　　18.1.1Currentratio流动比率可以反映公司的短期偿债能力（orworkingcapitalratio流动比率或流动资金比率）
　　CurrentAssets:CurrentLiabilities
　　（流动资产）:（流动负债）
　　分析流动比率要注意以下几点：
　　流动比率过高并不一定表示公司财务状况良好，短期债权人可能对较高的流动比率表示欣赏，但过高的流动比率也可能是由于存货积压所引起的，这非但不能偿付到期债务，而且可能因存货跌价等原因遭受损失而危及财务状况，投资者在分析公司情况时运用流动比率时应充分考虑到这一点
　　过高的流动比率也可能是拥有过多的货币资金而未加以有效地运用，进而影响上市公司的业绩，因此，这并不是一种良好的财务状况的反映。根据国外多数公司的经验，一般而言生产类上市公司最佳流动比率为2：1，这是因为流动资产中变现能力最差的存货占流动资产的一半，其余的流动性较大的流动资产至少要等于流动负债只有这样，公司的短期偿债能力才能有保证。
　　流动比率越高，公司的偿债能力也就越强，但是流动比率没有考虑公司流动资产中个别资产项目的流动性。一家流动资产主要由现金和应收账款组成的上市公司，其资产流动性要比一家流动资产主要由存货组成的上市公司的资产流动性大。
　　generallyspeakingahealthycurrentratioisatleast2:1通常来说良好的流动比率应该是2:1.
　　Wheretheratioislessthan2:1thisindicatesthecompanymaybeovertradingandhavedifficultyinmeetingitsshorttermdebts.如果小于此比例表明公司赊账销售过多的商品而难以偿还短期债务.
　　Aratioofgreaterthan2:1indicatesthatcashislyingidle.如果大于此比例表明公司有过多的闲散现金.
　　factorsnegativelyaffectingcurrentratiois:
　　Adecreaseincurrentassets（eitherstock,debtors,bankorcash）---forinstance,currentassetsmayhavebeenusedtobuynewfixedassetsorrepaydebentures
　　Anincreaseincurrentliabilities（eithercreditorsorbankoverdraft）
　　18.1.2TheAcidTestRatio（酸性比率）
　　Moreprecise（orimmediate）measureofafirm'sliquidity（notincludeClosingStock.）
　　Abetterindicationofthebusiness’abilitytomeetitscurrentliabilities.
　　LiquidAssets（速动资产）:：CurrentLiabilities
　　此比率能更精确或是更直接地衡量一个公司的流动资产及负债的流动性因为它在计算时没有包含期末存货在内
　　Generallyspeakingahealthyassettestratioisatleast1:1.
　　Aloweracidtestratioindicatesliquidityproblemsforthecompanywhereasratioofgreaterthan1:1indicatesthatcashislyingidles.
　　首先速动资产liquidityassets指的是现金，银行存款，短期投资，应收账款，应收票据等几乎立即可以用来偿付负债的流动资产，它减去了存货是因为在流动资产中存货的流动性是最差的。但对于大多数工业类上市公司来说速动比率为1表示公司有较强的偿债能力，不同行业中速动比率会有较大差异，如采用大量现金销售的商业类的公司，应收账款很少，速动比率大大低于1是比较正常的，而对于一些应收账款较多的工业类上市公司，速动比率可能会大于1。投资者在分析速动比率时还需要注意，应收账款的变现能力是影响速动比率真实性的重要因素。公司会计账面上的应收账款不一定都能变成现金，因此计提的坏账比实际的坏账准备要多，而且由于公司业务的季节性变化，公司应收账款的数额并不一定反映平均水平，流动资产是否能偿债要看它能否转化成现金，通过报表的互助可以了解资产的变现能力并且依此对计算口径进行相应调整。任何一家企业要想维持正常的经营活动必须持有足够的现金来支付各种费和到期债务，而最能反映企业短期偿债能力的指标就是currentratio和AcidTestRatio
　　18.2EfficiencyRatios（效率指标）　
　　管理层可以通过效率指标来确定需要调查的无效率状况，诸如：固定资产的无效率使用，仓库存货数超标和发货出票效率低下。
　　FixedAssetTurnover（固定资产周转率）
　　StockTurnover（存货周转次数）
　　DebtorsCollectionPeriod（应收账款回收期）
　　CreditorsPaymentPeriod（应付账款支付期）
　　18.2.1FixedAssetTurnover---thisratioanalysestherelationshipbetweenturnover（orsales）andfixedassets,thereforeindicatinghowefficientfixedassetsare；
　　固定资产周转率也称固定资产利用率，是企业销售收入与固定资产净值的比率。计算公式为:
　　固定资产周转率=销售收入Turnover/FixedAssets固定资产净值
　　Wherethisratiohasincreased,
　　Thisisagoodsign.
　　Ifthisratioismovingupwardsitindicatesthateithertheexistingfixedassetsaregeneratingmoresalesorthatinvestmentinnewfixedassetshaspaidoff如果此指标升高则表明要么现存固定资产的使用形成了更多的销售收入要么对新的固定资产的投资得到了回报；
　　18.2.2StockTurnover
　　Thisshowsthenumberoftimesintheperiodthebusinesshasreplaceditsstock.Thisratioindicateshowfaststockisturnedintosalesthenearnsaprofitforthefirm.此指标显示企业将存货转换为销售收入并赚取利润的速度。
　　是指产品销售成本与存货余额的比率。用以衡量一定时期内存货资产的周转速度，反映企业购、产、销平衡的效率。

	CostofGoodsSold
ClosingStock


　　Generallyspeakingahigherrateofstockturnoverisahealthysignasitindicatesthatthecompanyisbuyingmorestock,mostprobablyasaresultofsellingmore.
　　However,ahigherrateofstockturnovercansometimesbearesultofpoorstockcontrol.Thecompanymaybebuyingmorestockasaresultofstockbeingdamaged,lost,stolenorwasted
　　Todeterminewhichoftheaboveexplanationsisfitting,theaccountantmustcomparethepercentageincreaseincostofgoodssoldwiththepercentageincreaseinsales；
　　存货周转率快，表示存货量适度，存货积压和价值损失的风险相对降低，存货所占资金使用效益高，企业变现能力和经营能力强。但存货周转率与企业生产经营周期有关。生产经营周期短，表示无需储备大量存货，故其存货周转率就会相对加速。因此在评价存货周转率时，应考虑各行业的生产经营特点。
　　18.2.3DebtorsCollectionPeriod
　　Thelengthofthecreditperiodgrantedtocustomersisanimportantfactorthatdeterminesliquidity.Thelengthoftimeadebtortakestopayshouldbeasshortaspossible.给顾客信用期的时间长度是决定企业资金流动性的重要因素。债务人的还款时间应该越短越好。
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　　18.2.4CreditorsPaymentPeriod（应付账款支付期）应付账款周转率
　　Thelengthofthecreditperiodgrantedbysuppliersalsohasanimportantinfluenceonacompany'sliquidity.应付账款周转率是指财政年度内应付账款的周转次数或周转天数。应付账款周转率是反映企业应付账款的流动程度，是一个反映流动负债支付能力和占用供应商资金状况的指标。
　　应付帐款周转率，是用来衡量一个公司如何管理偿还欠款。应付帐款周转率越高，说明付款条款并不有利，公司总是逼迫需要尽快付清欠款。其他条件相同的情况下，应付账款周转率越低越好。
　　Whenpayingcreditors,acompanyshouldstrikeabalancebetweentakingadvantageofcredittermswhilstnotjeopardizingdiscountsorrelationshipswithsuppliers.
　　作为应付账款的天数，次数或者周转率的平衡一方面要保证企业的资金要有充足的使用尽量占用客户的资金同时又不能把这种占用资金的行为夸大，过分占用客户资金会损坏与客户之间的良好合作关系，通常应付账款的周转率等于：
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　　Generallyspeakingalongercreditorspaymentperiodisagoodsign（solongasdiscountsarenotlost）asitmeansthecompanycanholdontoitsmoneyforlonger.
　　However,itisimportantforcompaniestostrikeabalanceinordertomaintaingoodrelationswithsuppliers支付债权人款项时，公司应该在利用对方提供的赊账条款和不破坏与供应商关系之间进行权衡。
　　18.3InvestmentRatios
　　Investors,lendersandmanagementcanusethisgroupofratiotoassessthewayinwhichacompanyfinancesitsactivities.

	GearingRatio杠杆比率
InterestCover利息偿付比率
DebtRatio债务比率


　　18.3.1GearingRatio
　　Thisratioconsiderstheproportionofordinarycapitalcomparedwithothercapital.　　
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　　Fixedreturncapitalreferstoformsofcapitalthathaveafixedinterestpaymentorfixeddividend（E.g.:loans,debenturesandpreferencesharecapital）.固定收益资本是指要支付固定利息和股利形式的资本。
　　Acompanyfinancedbyahighleveloffixedreturncapitalisknownasahighlygearedcompany如果一个公司通过大量的固定收益资本融资则称为高杠杆融资公司。
　　Whenanalyzingthisratio,alowerfigureismorefavorableindicatingthatthecompanyhasgreatercontroloverhownetprofitisappropriated
　　Alowratewillalsobemoreattractivetopotentialordinaryshareholdersasitsuggestsmoreprofitwillbeavailableforordinarydividendpayments相对比较低的杠杆比率往往对潜在的投资者有一定的吸引力，我们在user'sfinancial中讲到了对于potentialshareholders潜在的股东来讲，他们通常关心的除了公司的profitability盈利能力之外也要关心它的杠杆水平。杠杆比率较低说明当企业有了利润的时候it'snotnecessarilytopayalargeamountofinterest不必先支付很多的利息。所以对于投资者来讲不但要看盈利能力还要看投资回报比率中的杠杆比率。
　　Alternativelyahighgearingratiodenotesthatalargeproportionofnetprofitistiedupindebentureinterestandpreferencedividends,leavingthecompanylessappropriationchoices
　　18.3.2InterestCover（利息偿付比率）
　　Thisratioshowshowcapablethecompanyisofcoveringitsinterestcharges
　　ProfitBeforeInterest&Tax
　　InterestCharges
　　Ahigherfigureisgoodsignasitshowsthecompanyismoreabletomeetitsinterestpayments
　　Ideally,interestcovershouldbenolessthan3times通常一个比较理想的利息偿付比率应该不小于三倍，也就是说如果我们当年支付的利息费用为100万，利润至少应该有300万这样才能证明偿付利息的能力比较强。
　　18.3.3DebtRatio（债务比率）
　　Thisistheratioofacompany'stotaldebtstoitstotalassets
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　　Totaldebtsinthisinstancerefertocurrentliabilitiesanddebentures
　　Generallyspeaking,adebtratioof50%orlessisdesirable.Ahigherpercentageimpliesthecompanyhastoomuchdebtandmayencounterdifficultiesifinterestratesweretoincrease通常情况下，债务比率达到50%或以下比较合适。高债务比率表示公司有太多的债务当利息增长时则会面临偿还困难。Sowegiveashortsummaryoftheratioanalysis:
　　ratioanalysis是种评估方法，对于同一期财务报表上的若干项目的数据进行的相互比较求出的一个比率。在这个比率分析中也有一定问题，比如我们计算出一个比率但是这个比率并不能告诉我们经济发展趋势是什么，说明了什么。Sotodothiseffectivelytheinterestpartmayneedmoreinformationandadeeperinsightintotheaffairofbusiness.sooftenthismaybedifficulttoobtainbecausetheamountofinformationavaliableislimitedthustheuseristhemanagerwithintheorganization通常要拿到这些有价值，可供参考的信息是比较难的，除非是该公司的负责人或经理。
　　Anotherproblemisthedateatwhichtheaccountaredrawnup,accurateinformationcanonlybeobtainedwithanydegreeofcertainityfromup-to-datefiguresfurthermoreseasonalvariationintheparticulartrendshouldbetakenintoaccount.accountingisnotanexactsciencedespitetheeffortsbyaccountancyprofessiontostandardizeaccountingpracticethereisstillroomforvarityinparticularcases,sothismayaffectthecapabilityofthedifferentaccount作为会计来说它只是提供一些方法，但是由于我们的经济业务是非常复杂的，所以他不能完全分析到每一种因素，在比率分析中我们将比率分析分为四大类
　　ProfitabilityRatiosmeasuringtheextenttowhichthebusinesshastradedprofitably.[【视频课程】]
　　LiquidityRatiosmeasuringtheextenttowhichthebusinesshasliquidassetssufficienttomeetitsshort-termandlong-termliabilities.
　　EfficiencyRatiosmeasuringtheefficiencywithwhichthebusinessismanagingitsassets.
　　InvestmentRatiosmeasuringtheattractivenessofthebusinesstopotentialinvestors.这些比率分析是很重要的，不仅从一个绝对的数值，还从一个比较的角度，横向或纵向来进行分析，在财务分析中比率分析是用途最广的，但也有局限性，突出表现在比率分析是一个静态的分析，对于预测未来并非绝对可靠，比率分析使用的数据通常为账面价值，它比较难以映反物价水准的影响，可见在运用比率分析时一是要注意将各种比率联系起来进行全面分析，二是注意审查公司的性质和实际情况而不仅仅是着眼于财务报表。第三是要注意结合差额的分析，这样对公司的历史，现状及未来有一个详尽的分析以达到财务分析的目的。
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